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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU (W JEZYKU POLSKIM)

Niepewnos¢ gospodarcza to niezwykle wazna kategoria ekonomiczna obecna w badaniach teoretycznych
(Elisberg 1961, Dequech 1999) oraz empirycznych (Bloom 2009, Baker i inni, 2016, Kang i inni, 2016).
Uwaza sig, ze niepewno$¢ gospodarcza negatywnie oddzialuje zar6wno na gospodarstwa domowe
(ograniczenie konsumpcji), jak i przedsiebiorstwa (ograniczenie inwestycji), przez co wplywa miedzy innymi
na zatrudnienie, produkcje¢ i inflacje. Jak dotad nie wypracowano konsensusu co do definicji niepewnosci
ekonomicznej: w tradycji knightowskiej jest ona wielko$cia niemierzalng (Knight, 1921), natomiast w nowszej
literaturze podejmuje si¢ proby jej pomiaru. Popularne ujecia niepewnosci ekonomicznej obejmuja:
niepewno$¢ ekonomiczno-polityczng (indeks EPU) (Baker i inni, 2016), niepewnos$¢ finansowa (VIX),
niepewno$¢ zwigzang z ryzkiem kredytowym. Natomiast brakuje w literaturze dyskusji, ktora uwzglednia
niepewno$¢ zwigzang z funkcjonowaniem rynkow towarowych.

Celem projektu jest skonstruowanie miernika odzwierciedlajacego niepewno$¢ panujacg na $wiatowych
rynkach towarowych oraz zbadanie wplywu tej niepewnosci na aktywnos$¢ gospodarcza oraz procesy
finansowe w krajach na r6znym poziomie rozwoju gospodarczego.

Badania beda realizowane w dwoch gtéwnych etapach. Etap pierwszy bedzie polegatl na opracowaniu
miernika niepewnosci na rynkach towarowych oraz zbadaniu jego wlasnosci, a takze ocenie reakcji
niepewnosci na rynkach towarowych na wstrzasy podazowe na tych rynkach. Etap drugi bedzie polegat na
ocenie wptywu niepewnosci na §wiatowych rynkach towarowych na aktywnos$¢ gospodarcza oraz na procesy
finansowe w gospodarce $wiatowej, a takze w grupach krajow wyodrgbnionych z uwagi na poziom rozwoju
gospodarczego i stopien otwarcia gospodarki.

Dlaczego niepewnos¢ na rynkach towarowych jest kluczowa dla aktywnosci gospodarczej? Po pierwsze,
procesy zachodzace na rynkach towarowych (zmienno$¢ cen, szoki podazowe) moga by¢ traktowane jako
niezalezne od prowadzonej przez dane kraje polityki gospodarczej. Nalezy si¢ rownoczes$nie spodziewac, ze
wywieraja one wplyw na procesy ekonomiczne i finansowe w tych krajach, poniewaz trudno wskazaé kraj,
ktory nie bylby importerem lub eksporterem netto np. jakiego$ surowca energetycznego. Po drugie, rynki
towarowe maja szeroki zakres geograficzny, poniewaz obejmuja towary produkowane w roznych krajach na
r6znych kontentych. Wobec tego, niepewno$¢ na rynkach towarowych potencjalnie oddziatuje na gospodarki
wszystkich krajow, moze tez szczeg6lnie wplywac na grupy krajéw charakteryzujacych si¢ otwartoscia na
przyptywy kapitatu czy handel. Konstrukcja miernika niepewnosci opartego na zmienno$ci na rynkach
towarowych jest zatem proba okre§lenia uniwersalnego miernika niepewno$ci ekonomicznej, ktory
potencjalnie wplywa na aktywnos$¢ ekonomiczng i procesy finansowe wielu krajow.

Cztery wazne argumenty uzasadniajg realizacj¢ proponowanego projektu, stanowigc zarazem o jego
nowatorskim charakterze.

Po pierwsze, celem projektu jest opracowanie miernika niepewnosci na rynkach towarowych i jego
poréwnanie z iStniejagcymi miarami niepewnosci.

Po drugie, w badaniach empirycznych zajmujacych si¢ analizag wptywu réznych wymiarow niepewnosci
ekonomicznej na aktywno$¢ gospodarcza i procesy finansowe wystepuje luka, polegajaca na nieuwzglednieniu
tego wymiaru niepewnosci, ktory wiaze si¢ z funkcjonowaniem rynkoéw towarowych.

Po trzecie, skoncentrowanie si¢ na niepewno$ci zwigzanej z rynkami towarowymi daje unikalne
mozliwosci przyjrzenia si¢ grupom krajow, ktoérych wyniki gospodarcze silnie zalezg od sytuacji panujacej na
rynkach towarowych. W szczego6lnosci chodzi o rozréznienie importerdw oraz eksporterow (netto), czy kraje
zamknigte na przeplywy finansowe (w tym sensie odporne na finansowe aspekty globalizacji), ale
rownoczes$nie aktywnie uczestniczace w wymianie handlowej oraz tych krajow, ktorych gospodarki
koncentrujg si¢ na produkcji/eksporcie towardw. Tego typu badania sg zupetie nieobecne chociaz wydajg si¢
niezwykle wazne do wyjasnienia cykli gospodarczych czy finansowych.

Po czwarte, badania bedg prowadzone za pomocg nowoczesnych metod ekonometrycznych, przez co beda
uwzglednia¢ nieliniowo$¢ wptywu niepewnosci zwigzanej z rynkami towarowymi na realne i finansowe
procesy gospodarcze oraz wplyw wystgpowania zalezno$ci przestrzennych dla danych panelowych.



